
ЗВІТ


про інвестування портфелю «ТАС-Інвест» за 2022 рік

Внаслідок вторгнення росії та подальшої 
повномасштабної війни економіка України зазнала 
значних втрат. В 2022 році курс гривні значно 
знизився – до позначки 36,6 грн/дол.США (НБУ), 
інфляція склала 26,6%, ВВП скоротився на 31,5%. 
Для стримування інфляційного тиску НБУ в 2022 
році року підвищив облікову ставку: з 10,0% річних, 
що діяла на початок року, до 25,0% річних. 
Підвищення облікової ставки вплинуло на помірний 
ріст депозитних ставок у гривні.


Спад в економіці через війну негативно вплинув і на 
вартість державних цінних паперів України. Це 
відобразилося в значному зниженні дохідності 
державних облігацій (ОВДП). Особливістю таких 
цінних паперів є те, що збиток фіксується «на папері» 
– якщо не продавати їх достроково до завершення 
строку випуску. При завершенні строку випуску 
цінних паперів викуп з боку Держави буде 
відбуватися по номінальній дохідності, тобто 
дохідності, яка була зазначена при випуску ОВДП. 
Команда ТАС-Інвест прийняла рішення не продавати 
ОВДП по збитковій оцінці, а чекати викупу з боку 
Держави за номінальною вартістю або збільшення 
ціни цих облігацій на ринку.


В 2022 році ринкова дохідність портфелю «ТАС-
Інвест» склала 5,5% річних. Команда ТАС-Інвест 
провела перерахунок дохідності портфелю – була 
розрахована дохідність, яка б діяла при викупі ОВДП, 
якщо б такий викуп був у кінці 2022 року. Результат 
такого розрахунку дохідності портфелю «ТАС-Інвест» 
становить 9,5% річних. Ми вважаємо справедливим 
наступний підхід: клієнтам, які отримують виплати в 
2023 році, здійснювати виплатити виходячи з 
дохідності ОВДП при викупі з боку Держави. Тобто, 
для клієнтів, що отримають виплати у 1-му кварталі 
2023 року, дохідність складе не 5,5% річних, а 9,5% 
річних. Відповідно, клієнтам, що будуть отримувати 
виплати у 2-му, 3-му та 4-му кварталах 2023 року 
ми також проведемо перерахунок дохідності та 
здійснимо виплату без врахування «паперової» 
збитковості ОВДП.


Зауважимо, що перерахунок дохідності портфелю 
«ТАС-Інвест» з метою компенсації збитків війни 
відбуватиметься тільки для договорів, що закінчують 
свою дію. Для клієнтів, що розривають свої договори 
та отримують викупні суми розрахунок дохідності 
проводиться по ринковій вартості ОВДП.


Дохідність портфелю «ТАС-Інвест» за 2022 рік 
склала 9,5% річних. На цей же відсоток клієнтам, у 
яких 31 грудня 2022 року закінчився інвестиційний 
рік будуть збільшені страхові суми. Зауважимо, що 

1 січня 2023 року закінчилися дії договорів у 
клієнтів, які уклали договори у четвертому кварталі 
2017 року. Страхова сума (до оподаткування) для 
таких клієнтів за час дії договору була збільшена у 
1,9 рази.


Результат дохідності програми «ТАС-Інвест» 2022 
року продовжує доводити перевагу позицій «ТАС-
Інвест» з огляду дохідності ‑ у перспективі 5-ти 
років «ТАС-Інвест» залишається більш вигідним 
інструментом для накопичення порівняно із 
депозитом.


Порівняння середньорічної ставка дохідності за 
5 останніх повних років:

2018-2022

12,6%
15,1% Середня ставка депозиту у 

гривні на 12 місяців

«ТАС-Інвест»

Ключові показники 2022 року:

Капітал під управлінням

47,6 млн гривень

Найбільший внесок

332 тис гривень

Станом на 31.12.2022 року активи портфелю «ТАС-
Інвест» на 100% інвестовані з ОВДП.


Команда ТАС-Інвест прогнозує, що результат 2023 
року буде більш високий та компенсує порівняно 
низьку дохідність 2022 року. Про це свідчить 
результат інвестування портфелю «ТАС-Інвест» 
наприкінці 2022 року – вже в 4-му кварталі 
дохідність «ТАС-Інвест» почала зростати та 
становить 15,9% річних.

2022

9,0% 9,5%

5,5%

Середня ставка депозиту 
у гривні на 12 місяців

«ТАС-Інвест» (при дожитті)

«ТАС-Інвест» (при розриві) 

на початок року середня ставка за депозитами у 
гривні в банках України за даними НБУ становила 
9,0% річних.


Порівняння ставок дохідності банківського депозиту 
та «ТАС-Інвест» за 2022 рік:


